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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Udsholt Vandvark A.m.b.a.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gribskov, den 10. april 2017

Bestyrelse

Claus Normann Nielsen Jesper Rasmussen Peter Godtfredsen
Formand Naestformand Kasserer

Anette Slesvig Ib Maymann

Sekreteer Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til andelshaverne i Udsholt Vandvaerk A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Udsholt Vandvaerk A.m.b.a. for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31,
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af Udsholt Vandvaerk A.m.b.a. i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrerende revisionen

Udsholt Vandvaerk A.m.b.a. har i resultatopgerelsen for regnskabsaret 2016 medtaget det af
bestyrelsen godkendte budget for 2016. Budgettet har, som det fremgar af resultatopgerelsen, ikke
veeret underlagt revision, hvorfor vi ikke udtrykker nogen sikkerhed herom.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Aarsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfaeres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol,

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionshevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Per Frost Jensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive vandforsyningsanleeg samt at distribuere vand til
veerkets forbrugere.

Vaesentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og oskonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Saerlige risici

Skattemaessige indgangsveerdier

SKAT har i en rakke afgorelser afvist branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte
standardvaerdier for anlaegsaktiver og i stedet lagt til grund, at de skattemeessige indgangsvaerdier
skansmaessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en
vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Enkelte af disse afgerelser har veeret prevet i
Landsskatteretten. Landsskatteretten har givet SKAT medhold i principperne for fastsaettelse af
indgangsvaerdier, men ikke i selve beregningen. Selskabet har i 2014 og 2015 modtaget SKATs
afgerelse, som viser en vaerdiansaettelse, der er vaesentlig lavere end anvendt. Afggrelsen betyder, at
selskabet har en ikke indregnet udskudt skat pa 12,1 mio. kr., hvis afgarelsen folges. Afgerelsen er
paklaget til Landsskatteretten. Selskabet forventer ikke at det er overvejende sandsynligt, at selskabet
vinder sagen mod SKAT, men da der er stor usikkerhed omkring diskonteringsrenten og dermed de
skattemeessige indgangsvaerdier, er der ikke indregnet udskudt skat i regnskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesenttigt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31, DECEMBER

NETTOOMSAETNING........c.ccvvvviinirinnnrnnnnn.

Produktionsomkostninger........cocvvvvinenenrnenens
Distributionsomkostninger...........c..ceevuvunenn.
Personaleomkostninger........cocvveneiunenennnnsn.

BRUTTOFORTJENESTE..........cccoenvvvnrvnnnnnes

Administrationsomkostninger.......................

DRIFTSRESULTAT .....cievviiiiiirinininenieenees

Andre finansielle indtaegter........ccocvvenennnnne.
Finansielle omkostninger.........cv.vvvvenivrenenen.

RESULTAT FOR SKAT.....cccovvvveniinnvnniinninnes

Skat af Arets resuUltat......cureeeeeenrrrenrnrenenenns

7113 L1 VT 7 (O ———————

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart reSULtat. . o.ieiiiesrererreeeenenranns

....................................................

Note

AwN

Regnskab
2016
kr.

8.752.173
-1.392.590
-4.522.370
-1.849.854
987.359
-846.514
140.845

1.249
-15.394

126.700
-109.868

16.832

16.832

16.832

(ej revideret)
Budget
2016

tkr.

8.609
-1.189

-4.460
-1.560

1.400
-692
708

0
-25

683
-110

573

Regnskab
2015
tkr.

8.831
-1.223
-4.478
-1.691
1.439

-753

686

0
-55

631
-210

421

421

421



IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faelles funktionsanlaeg. .......eeuueiuiienceniinisiiineennenninn,
Materielle anlaegsaktiver................evuevneinnisneennninn,

ANLZEGSAKTIVER.......uiiiiniiaiineeeiineiiieeesesesnneeesnnns

Tilgodehavende vandafgifter........eueieeereinirisnrssninnns
DEDILOrer  .u i

Periodeafgransningsposter.........vvuveeeeeeuienseneeninninnns
Tilgodehavender................cooiiviiviiieieiieeeeei,

Gaeld til pengeinstitutter .. ..eu.ireirrsieiiis e iieenennnnn,
Tilbagebetaling vandafgifter...........ovvvvevnvenrenennennnnsn,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.....................
F T = B R

Usikkerhed omkring indregning af udskudt skat

Note 2016
kr.

1.112.880
14.833.743
88.742.668

388.213
9 105.077.504

105.077.504

816.417
28.469
531.203
36.424
1.412,513

219.905
624
220.529
1.633.042

106.710.546

104.172.018
1.177.536

10 105.349.554
0

600.938

222.542

11 533.513
3.999

1.360.992
1.360.992

106.710.546

12

2015
tkr.

1.113
14.293
91.709

49
107.164

107.164

877
15
659
13
1.564

11
3

14
1.578

108.742

104.172
1.160

105.332

599
593
1.674
414
130
3.410

3.410

108.742
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NOTER

Nettoomsaetning

TilslutNINgsafGifter......vuuuviiie i e e v,
Afregnet fast afgift..........cciveiiiiiiniinineiie e e,
LT i

Vandspild, statsafgift af ledningsfart vand...........oeevvennnnn...

Salg til

andre vandforsyninger......covuvieeeecneneerenenreernenenenns,

ANden INdtaGL.....vuiviiiieiii e

Produktionsomkostninger
Bygning vedligeholdelse............vvivivniieieineieeeeiieseeiniins

....................................................................

Afskrivning produktionsanlaeg.........cccuveeneineerssinessssnennnnns
Ejendomsskatter s i disivis i sommanenene xeerasmee
Forsikring produktionsantagg...........cuvvvvveiieneirenenneennennns.
AUtoMODIL At cuuieieieieiieee e

Distributionsomkostninger
Afskrivninger ledningSNet........oeuueveiieneineereerseressesnennnsns

....................................................................

Ledningsnet vedligeholdelse..............vvvvurivneernneesneerinnnnnn
Vandmaler vedligeholdelse ........c.uuvrvvrerernneeseneeeenesennnn,
Teknisk DIStaNd. . vuieeiiiiiiieis i e e e e e sanes
Ledningsregistrering. .. ..cuuvreeieii e eee e ee e e
KBD af MALEIE. . evvuiiiieerie i e e e s e e e s e e

....................................................................

2016
kr.

226.000
6.270.927
440.925
1.458.330
-143.388
27.518
157.246
36.420
288.480
-10.285

8.752.173

93.723
104.528
8.932
110.022
157.881
9.598
4.947
716.892
30.489
12.515
134.723
8.340

1.392.590

3.402.009
1.574
872.925
24.454
6.902
108.423
2.200

130
101.010
2.743

4.522.370

2015
tkr.

153
6.263
440
1.493
-68
17
157
19
267
90

8.831

52
99

17
184

717
30
11
83
16

1.223

3.382

901

94
21
43
24

4.478

Note
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit ............eevvvrvennnn.

De samlede personaleomkostninger udger:

LBNNINGET 08 GAZEI 1 v uirreeieneieeeeieereeeeesneesen s eesonss
Radighedsvagter og overtidsbetaling...........oovvevuemoeeseensnn,
Regulering feriepengeforpligtelse.......vevuurerueereneenensennnonn.,

=11 (o IS

DIVEISE . eutie it

Overfart til viderefakturering..........couuueeuueeeneseunesennnennnsn,
KBrselsgodtgarelse ... ...viuuueieiniiiiirieereee e ee e,

Administrationsomkostninger
Kontorhold.....uveiviineeininiinininnisnnnnnns.

..........................

..........................

Rest radgiver vedrarende tidligere ar............ceevvvvveeennenrnn.
Konsulentassistance ifm. ansaettelser......c.vvvvivverieieninennnnnn,

..........................

MBARUAGITLEr. .. ivieiii e e
LT ol TR

Tab pa debitorer.......c.vvvveveeneinninnnnn,

..........................

..........................

Afskrivning pa faelles funktionsanlaeg..........oeevveeerenesvnnnnnns
Bestyrelseshonorar. ... ...euevuiuniuiieie e

2016
kr.

1.364.122
255.858
70.504
116.864
12.383
8.331
12.458
12.334
-3.000

0

0

1.849.854

16.422
37.544
13.695
44.300
28.000
15.100
1.000
62.694
1.151
71.014
0
8.927
49.268
71.543
1.660
16.831
1.500
21.163
24.216
54.931
5.722
18.401
100.132
170.500
10.800

846.514

2015
tkr.

1.458
258
-78
106
17

15
10

13
-116

1.691

24
34
27
43
31
32
37

68
33

63
81

17

22
14
30

23
12
127
12

753

10

Note
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Rentegodtgorelse selskabSSKat........uvveunreevsveneenraneeeeenensns

Finansielle omkostninger

KaSSEKredit, . vin ittt

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 31. december 2016...

Afskrivninger 1. januar 2016....
Arets afskrivninger ...............
Afskrivninger 31. december

2016, i

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2016...................

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016.........
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Grunde

1.112.880
0

0
1.112.880

1.112.880

..............

.................

Produktions-
anleg

18.060.065
1.257.305
0
19.317.370

3.766.735
716.892

4.483.627

14.833.743

Egenkapital

104.172.018

104.172.018

109.868
0

109.868

Distributions-
anleeg

110.489.537
435.481

0
110.925.018

18.780.341
3.402.009

22.182.350

88.742.668

Overfort
overskud

1.160.704
16.832

1.177.536

2015
tkr.

25
30

55

220
-10

210

Feelles funk-
tionsanlaeg

422.342
439.082
0
861.424

373.079
100.132

473.211

388.213

| alt

105.332.722
16.832

105.349,554

11

Note

10
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o RS
NOTER
2016 2015
kr. tkr.
Anden gald
Diverse omkostningskreditorer. .. ...euueevueeseissiessenssensnnnnnn. 80.879 95
A-skat 0g AM-DIArag......c.uveviviniiiiiiiiieiieee e e 72.190 46
ATPe e e 3.976 2
Feriepengeforpligtelse........uureiuriiuieen i e e ieeeeeenan 194.482 124
Skyldig ledningSafift. .......cvveiuiiiriieirnienseersesesisrnniins 181.986 147
533.513 414

Usikkerhed omkring indregning af udskudt skat

Skattemaessige indgangsveerdier

SKAT har i en rackke afgerelser afvist branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte
standardveerdier for anlaegsaktiver og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige
indgangsveerdier skensmaessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor
har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Enkelte af disse
afgarelser har vaeret prevet i Landsskatteretten. Landsskatteretten har givet SKAT medhold i
principperne for fastsaettelse af indgangsvaerdier, men ikke i selve beregningen. Selskabet har
i 2014 modtaget SKATs afgarelse, som viser en veaerdiansaettelse, der er vaesentlig lavere end
anvendt. Afgerelsen betyder, at selskabet har en ikke indregnet udskudt skat pa 12,1 mio.
kr., hvis afgarelsen folges. Afgarelsen er paklaget til Landsskatteretten. Selskabet forventer
ikke at det er overvejende sandsynligt, at selskabet vinder sagen mod SKAT, men da der er
stor usikkerhed omkring diskonteringsrenten og dermed de skattemaessige indgangsvaerdier,
er der ikke indregnet udskudt skat i regnskabet.

12

Note

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Udsholt Vandvaerk A.m.b.A. for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse A.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
| resultatopgerelsen indregnes &rets indtaegter i henhold til forbrugerregnskabet samt

tilslutningsafgifter vedrarende tilsluttede ejendomme. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms og
afgifter.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion af vand, lgnninger og gager,
vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, ledninger, malere, driftsledelse,
ledningstab samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger ~ omfatter  omkostninger  til  administration, bestyrelse  og
generalforsamling, ledelse, forbrugerinformation, gvrige administrationsomkostninger herunder
lenninger og gager til administrative personale, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og -omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen som den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapital med den
del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

| forbindelse med opgerelsen af selskabets skattepligtige indkomst er der som skattemaessige
indgangsveerdier brugt de skattemaessige vaerdier, der er opgjort i forbindelse med SKAT's afgarelse.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde er malt til kr. 80 pr. m? med udgangspunkt i det tinglyste antal m?. Der afskrives ikke pa
grunde.

Produktionsanlaeg, distributionsanlaeg og faelles funktionsanleeg udgeres af bygninger, ledninger,
pumper og boringer samt nedvendige maskiner. Vaerdiansaettelsen er sket under hensyntagen til en
vurdering af den driftsgkonomiske dagsvaerdi af aktiverne baseret pa en forventning om den fremtidige
driftsskonomi. Materielle anlaegsaktiver er nedskrevet til genindvindingsvaerdi, safremt denne er
lavere end den skannede kostpris.

| forbindelse med opgerelsen af anlaegsaktiverne til overtagelsesbatancen er der for flere aktivgrupper
anvendt anslaede genanskaffelsespriser. Der kan som folge af fortolkningen af Vandsektorloven ske
regulering af de anslaede genanskaffelsespriser.

Den ovenfor opgjorte anskaffelsessum fradrages akkumulerede afskrivninger.



IBDO )

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Anskaffelser efter 1. januar 2010 males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restvaerdi
BB, et 5ar 0%
Bl e e s 5 ar 0%
BOMINGEr v vt 30 ar 0%
SRO-ANIEEG .ee e ettt et 10 ar 0%
Filterbassiner. ... .o e 50 ar 0%
MALEIE ... e 8ar 0%
BYGNINGEr. e e s 75 ar 0%
Ledningsnet. .. vie e 25-75 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imsdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.



